
日
本
銀
行
が
長
短
金
和
操
作

（
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
・

コ
ン
ト

ロ
ー
ル、

Y
C
C
)

と
し
て
埠

め
て
き
た
10
年
物
国
債
の
和
回

り
の
管
理
を
緩
め
る
と
発
表

し、

市
場
は
反
応
し
て
い
る。

長
期
金
別
が
上
昇
し、

株
価
や

為
晉
レ
ー
ト
の
動
き
に
も
影
雹

を
及
ぼ
す
だ
ろ
う。

今
回
の
金

融
政
策
は
「
金
融
政
策
の
正
常

化
」

と
呼
ば
れ
る
対
応
の
一

っ

で
あ
る
が、

ま
だ
緒
に
つ
い
た

ば
か
り。

今
後
の
展
開
を
読
む

必
要
が
あ
る。

金
融
政
策
は
遼
常、

政
策
金

莉
と
し
て
中
央
銀
行
が
支
配
す

る
短
期
金
剌
を
操
作
し
物
価
の

安
定
を
図
る
こ
と
が
基
本
だ。

た
だ、

ゼ
ロ
金
利
の
所
ま
で
引

こ
伊

；祐ゥォッチ

利
回
り
管
理

緩
め
た
日
銀

き
下
げ
て
も
デ
フ
レ
を
払
拭
で

き
な
か
っ
た。

黒
田
東
彦
前
総
裁
の
任
期
中

に
は、

こ
れ
ま
で
経
験
し
た
こ

と
の
な
い
よ
う
な
政
策
を
い
く

つ
か
手
が
け
た。

1
つ
は
置
的

緩
和
と
呼
ば
れ
る
政
策
で、

日

銀
が
大
重
の
国
伍
や
株
式
を
購

入
す
る
こ
と
で
市
場
に
巨
額
の

資
金
を
放
出
す
る
も
の
だ。

黒

田
氏
が
総
裁
に
就
任
し
た
2
0

1
3
年
以
来、

日
銀
は
国
債
や

株
式
を
大
規
模
に
購
入
し
続
け

て
き
た。

2
つ
目
は
16
年
に
導
入
し
た

マ
イ
ナ
ス
金
和
政
策
で
あ
る。

政
策
金
利
を
マ
イ
ナ
ス
に
誘
導

す
る
と
い
う
も
の。

3
つ
目
は

Y
C
C
だ。

本
来
は
市
場
の
需

マイナス金利修正に注目
給
に
委
ね
る
は
ず
の
10
年
物
国

償
の
和
回
り
を
0
％
近
傍
に
抑

え
る
た
め、

国
偵
を
買
い
入
れ

て
い
く
と
い
う
政
策
だ。

デ
フ
レ
か
ら
の
脱
却
に
ど
の

程
度
の
効
果
が
あ
っ

た
の
か

は、

評
価
が
分
か
れ
る
と
こ
ろ

だ。

黒
田
前
総
裁
の
就
任
後
し

ば
ら
く
は
金
融
政
策
に
対
す
る

期
待
は
大
き
か
っ
た
も
の
の、

マ
イ
ナ
ス
金
莉
政
策
の
こ
ろ
か

ら
は
期
待
感
が
袈
く
な
っ
て
き

た。

デ
フ
レ
状
態
は
な
か
な
か

解
消
せ
ず、

政
策
変
更
が
難
し

い
状
況
だ
っ
た。

た
だ、

こ
の
2
年
ほ
ど
日
本

の
物
価
上
昇
率
が
四
く
な
っ
て

き
た。

皮
肉
な
こ
と
に
日
銀
の

政
策
に
よ
っ
て
物
価
が
上
が
っ

て
き
た
の
で
は
な
く、

要
因
は

海
外
で
の
イ
ン
フ
レ
だ。

消
輩

者
物
価
が
日
銀
の
自
標
と
す
る

2
％
を
超
え
て
上
昇
を
続
け
る

中
で
は、

金
融
政
策
の
見
直
し

を
す
る
の
は
時
間
の
問
題
で
あ

っ
た。閻

悶
は
こ
の
先
で
あ
る。

10

年
物
国
飯
の
和
回
り
コ
ン
ト
ロ

ー
ル
を
少
し
緩
め
る
だ
け
で

は、

黒
田
前
総
裁
の
時
期
に
手

が
け
た
特
異
な
金
融
政
策
を
正

常
化
す
る
一

歩
を
歩
み
始
め
た

に
す
ぎ
な
い。

長
期
金
和
の
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

を
完
全
に
撤
院
し
て、

マ
イ
ナ

ス
金
利
政
策
を
ゼ
ロ
金
別
ま
で

戻
す。

墨
的
緩
和
を
止
め
て、

日
銀
の
肥
大
化
し
た
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
を
見
直
す。

金
融
政
策

の
正
常
化
を
全
て
実
現
す
る
た

め
に
は、

相
当
な
時
間
が
か
か

る。
黒
田
前
総
裁
の
時
代
に
取
り

組
ん
だ
金
融
緩
和
強
化
策
の
順

序
を
考
え
て
い
く
と、

IE
常
化

は
そ
の
逆
の
順
序
と
い
う
こ
と

に
な
り
そ
う
だ。

ま
ず、

Y
C

C
を
完
全
に
撤
廃
し
た
後
に、

マ
イ
ナ
ス
金
和
政
策
を
ゼ
ロ
金

和
に
戻
す。

そ
の
過
程
で
蚕
的

緩
和
を
少
し
ず
つ
解
消
す
る
と

い
う
プ
ロ
セ
ス
に
な
る
の
だ
ろ

う。
特
に
注
自
す
べ
き
は、

マ
イ

ナ
ス
臨
に
あ
る
政
策
金
割
を
ど

の
ペ
ー
ス
で
引
き
上
げ
て
い
く

の
か
と
い
う
こ
と
だ。

激
し
い

イ
ン
フ
レ
を
経
瞼
し
た
欧
米
は

急
速
に
政
策
金
和
を
引
き
上
げ

た。

ま
だ
イ
ン
フ
レ
率
が
そ
れ

ほ
ど
闘
く
な
い
日
本
で
欧
米
と

同
じ
よ
う
な
ペ
ー
ス
の
和
上
げ

は
考
え
に
く
い。

た
だ、

そ
れ

も
今
後
の
日
本
の
物
価
上
昇
の

動
き
次
第
で
は
あ
る。

（
東
京
大
学
名
習
教
授）
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